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* Périmetre:
La cartographie des fonds d’investissement inclue les fonds répondant aux criteres suivants :

e Gestionnaires de fonds privés
e Siege du gestionnaire situé en France
* Investissements dans les sociétés non cotées et cotées
* Investissements en amorcage, séries A, B, C, D et post cotation
* Investissements dans le secteur de la santé :
* Biotechnologies
e Dispositifs médicaux
* Logiciels, solutions numériques et IA appliquée a la santé

* Sources:

Base de données : Biomedtracker (Citeline), La French Tech, Pitchbook
Autres ressources : Crunchbase, Eldorado.co, articles de presse

Cette étude a pour ambition de cartographier les principaux fonds d’investissements actifs en santé et n’a pas vocation a étre
exhaustive.
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Cette étude a été réalisée en 2 parties :

* Une cartographie contenant des informations détaillées, dont I'apercu est présenté ci-dessous
* Une synthese résumant de maniere concise et visuelle les résultats de la cartographie

La synthese est présentée a la suite.
Le fichier contenant la liste (cartographie des fonds) est réservé aux membres de France Biotech.

€ D E F G H I A
1 Nom du fonds = |Pays du gestionnair ~ | Date de création (cléture d * Montant total du for | Tours visés (amorgage, série A, B...) ~ | Maturité ~ |Spécialisation santé / * 'S és cotées / non coté * Tibi (oui

2 Karista V' France ? Amorcage, série A, Série B Venture Capital Qui Oui
3 |Eurazeo Growth Fund Il France 01/07/2019 1900 Série C, Série D Growth equity Non Qui
4 Cathay Innovation Il France Pas de closing 1000 Série A, Série B Venture capital Non Oui
5 |Mérieux Participations 4 France 01/09/2023 568 Série C, Si D Growth equity Qui Non
& Jeitol France 01/09/2021 534 Série A, Série B Venture capital Oui Oui
7 |360 Capital France 500 Amorgage Venture Capital Non Non Non
France 01/05/2022 500 Série A, Série B, Série C Venture capital Non Qui
France 500 Amorcage, Série A, Série B Venture Capital Non Non Non
Andera Partners France 01/10/2022 456 Série A, Série B, Série C Venture capital Oui Non Oui
Sofinnova Pariners France 01/03/2021 445 Série A, S B, Série C Growth equity/crossover Oui Qui
Jolt Capital France 12/10/2023 370 Growth equity Growth equity Non Qui
Partech Partners France 01/02/2024 360 Série A, Seérie B Venture capital Non Non
Alven France 01/06/2022 350 Amorcage, Série A, Série B Venture capital Non Non
Daphni France 01/12/2023 350 Amorcage, Série A Venture capital Non Non
Serena Capital France 01/10/2021 300 Série B Venture capital Non Non Oui
Lauxera France 01/02/2022 260 Growth Growth equity Qui Non Qui
Quadrille, Pegan France 250 Série A, Serie B, Série C Venture Capital Non Non Oui
Kurma Partners France 250 Amorgage Amorcage Qui Non Qui
Cathay Capital France 01/06/2023 240 Série A, Série B, Série C Venture capital Non Oui
Singular France 01/03/2021 225 Amorgage, Série A, Série B Venture capital Non Non
Kange France 01/07/2022 220 Amorcage, Série A, Série B Venture capital Non Non Non
Elaia Partners France 31/03/2023 200 Pré-amorgage, amorcage, Série A, Série B Venture capital Non Non
2 Health for life Il Seventure Partners France 07/03/2019 200 Série A, SeérieB Venture capital Oui Oui Oui
25 |Sofinnova Capital X Sofinnova Partners France 26/10/2023 190 Série A, S¢ B, SérieC Venture capital Qui Oui Non
26 |Capital santé2 Turenne Capital France 01/04/2021 185 Série A, Série B, Série C Venture capital Non Non
27 |Kurma Growth Opportunities Kurma Partners France 01/02/2022 160 Late stage growth, crossover Growth equity Qui Non Oui
28 |Biofund Il Kurma Partners France 01/04/2020 160 Amorcage, série A, Série B Venture capital Qui Non Non

29 Digital Health 2 LBO France France 20/10/2021 155 Série A, Série B, Série C Growth equity Qui Non Qui v
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Sources et besoins en financement des entreprises

A Partenariat

Y
A

industriel

Capital développement
>5 M€

Capital-risque
2320 M€

Fonds d'amorgage
300Ke€a2M€

Business Angels
150 a 600 K€

Love money
Aides publiques
50a300 K€

Fusion/acquisition

. L 4’.
industrielle

marchés boursiers : IPO
102100 M€

REVENUS

Temps

REVENUS
0 5al0ans

Source : France Biotech, octobre 2017

Source : Panorama France HealthTech 2017, France Biotech

10al15ans
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PARCOURS DE FINANCEMENT DES HEALTHTECH

Préclinique Phase I Phase II Phase III
P 27 % 69 % 34 % 34% 70%
Durée 435
TS p lan lan 2 ans Jans
Coiit ~30a ~150 a
Ragy 100 M€ 200 M€
Subventions publiques
50 K€a 5 M€
amorgage :
o 150 K€ a 2 M€ Al
financements .

MgA : 350 a 500 M€

Enregistrement

91%

lan

Financements dits « early » stage :

*  Fonds publics (subventions et préts)
*  Bpifrance
* ANR
* Reégions

*  Fonds privés :
* Business angels
*  Fonds d’amorcage (seed)

Financements dits « mid » ou « late stage » :
*  Venture capital
*  Fonds crossover
*  Fonds institutionnels

Source : Euronext, France Biotech, European Investment Bank

Joint Venture, alliances : 150 a 350 M€

Moins fréquents)* [

Source : Panorama France HealthTech 2021, France Biotech
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Ran Entrebrise Nom du fonds Date de cloture [Montant total du [ Tours (amorcage, série A, Tvoe Montants des Domaines (biotech,
g P du fonds fonds (M€) B...) yp tickets (M€) medtech, numérique)
#1 EURAZEO E“'a:sr‘::ﬁfwm 01/07/2019 1900 Série C, Série D Growth equity 25-100 Digital
K) Mérieux - Growth equity, . .
#2 MERIEUX c 01/09/2023 568 Série C et plus 20-80 Biotech, Medtech, nutrition
QUITY PARTNE Participations 4 buy out
#3 % Jeito Jeito | 01/09/2021 534 Série A, Sszrr'iZBD’ SereC, | Growth equity 10-100 Biotech, biopharma
#4 CATHAYCAPITAL Cathay 01/05/2022 500 Série A, Série B, Série C Ve 5-50 Sante, Sciences de la vie,
Healthcare Tech
#5 ;mderil Andera 01/10/2022 456 Série A, Série B, Série C Ve 5-30 Sciences de la vie
PARTNERS Biodiscovery
#6 Sofinnova Sofinnova 01/03/2021 445 Série A, Série B, Série C VC 10-15 Biotech, Medtech
¢ io Crossover
#7 LAUXERA || ouxeraGrowthl| 01/02/2022 260 Growth Growth equity 14-40 HealthTech
48 Se“_entur e Health for lifell | 07/03/2019 200 Série A, Série B Ve 15 Biotech, Health Care
#9 Soflnnova s°f'""°‘? Capitall  56/10/2023 190 Série A, Série B, Série C Ve 3-10 Medtech
#10 -lurenne Capital Santé 2 01/04/2021 185 Série A, Série B, Série C VC 3-28 Biotech, Medtech

GROUPE




4. Apercu global des typologies de fonds d’investissement
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Principaux fonds francais spécialisés en santé totch medtes e antt 1

LES ENTREFRENEURS DE LA HEALTHTECH

~65 fonds francais
investissent en santé*

* Certains fonds investissent a plusieurs
stades de maturité : amorcage, Série A,
Série Bet C

Amorcgage

Série A

Série B

Série C, D,
Growth
Equity

Digital

Biotech/Medtech Les deux

22 10 8 40

17 9 6 32

10 15 20 25 30 35 40

45
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Tickets
moyens
(M €)

4,5

3,5

2,5

1,5

0,5

Karista V

(Karista)
9

~
14

Kurma Diagnostics Il
(Kurma Partners)

Go Capital 3

(Go Capital)
K

ISAI VENTURE Il . . .
(ISAl) ARAC llI Irdi Impulsion Supernova Innovation 3
(Kreaxi) (Irdi) : (Supernova Invest)
MH Innov v Vi Cap Innov’Est Elaia DTS3
e . v
(Malakoff Médéric) (Capital Grand Est) (Elaia Partners) .
v Resonance AEYE Fimelll ¢ Biotech P i
€ (Otium Capital) (HcvC) Quadrivium 1 ¢ a 10 ?C romise
¢ (Seventure) Europe Seed IlI (Auriga Partners)
50 Partners Capital 3 ) (Breega) [ -
(50 Partners) a Alpha Il Fund _ Sorbonne Venture l\'ilewffum?jNAE.H |2
? Elaia, Inria Sharpstone Capital | Audacia, Sorbonne Pertinence Invest 2 (Newfund capital)
AXC2 ( )
(Sharpstone) Université, Aloe Private Equity) || (Sofimac Innovation)
(Axeleo) v
= v
Digital Les deux Biotech/Medtech



5. Cartographie des fonds en fonction des secteurs et niveaux de maturité

b. Focus sur les fonds de Série A
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Tickets
moyens 50
(Me€)

45
40
35
30
25
20

15

10

Cathay Innovation Il
(Cathay Capital)

v

FPCI Cap 6
(Ui Investissement)

Partech Ventures !

> (Partech Partners);
Sorbonne Venture

(Audacia, Sorbonne Université, Aloe
Private Equity)

Quadrille Technologies V
(Quadrille, Pegan)

Digital Health 2
(LBO France)

Crédit Mutuel Innovation
(Crédit Mutuel )

Small Cap IV

Altitude Il (Cathay Capital)

(Ring Capital) | @

¥, Breega Seed Il Ventech Capital V| ¢~ | Singularj
Alven Capital VI (Breega) o Extens (Ventech VC) v i
(Alven) ¢ | Europe Seed Il ISAI VENTURE IlI
o MH Innov %9
. (MalaKoff Médérik) _ freeed) (ISA1
Resonance ¢ VYellow ¢ Xange4 € Omnes Real Tech o |ARACIII
(Otium Capital) (Daphni)| ¥ |(Xange)| | (Omnes Capital) (Kreaxi) 2 9

Digital

Cathay Healthcare
(Cathay Capital)

BioMedTech
(Truffle Capital)

o
Andera Biodiscovery 6

¢ (Andera Partners)

Irdi Impulsion
(irdi) X!
Biotech Promise 2022
(Auriga Partners)

Elaia DV4
(Elaia)
o v
Karista V

(l(arista) Pertinence Invest 2
(Sofimac Innovation) |@

Les deux

Jeito |
(Jeito)

Capital santé 2
(Turenne Capital)
Health for life Il

Sofinnova Crossover (Seventure Partners)

(Sofinnova Partners)

Qo

¢ Biofund Il
P CapHornlnvest (Kurma Partners)
(Cap Horn VC)
9 NACI1
Sofinnova Capital X g A & (Aquiti)
(Sofinnova Partners) OMX
Go Capital 3 (Mérieux Equity
(Go Capital) Partners)
Biotech/Medtech



5. Cartographie des fonds en fonction des secteurs et niveaux de maturité
c. Focus sur les fonds de Série B
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Tickets

moyens ¢

(M€)

45

40

35

30

25

20

15

10

Cathay Innovation Il
(Cathay Capital)

Blisce Il
(Blisce)

()

FPCI Cap 6
(Ui Investissement)

9

Quadrille Technologies V

Cathay Healthcare
(Cathay Capital)

BioMedTech
(Truffle Capital) o

0

Jeito |
(Jeito)

Health for life Il

v Partech Ventures drille, P
(Quadrille, Pegan) (Seventure Partners)
(Partech Partners) Andera Biodiscovery 6
Serena lll (Andera Partners) Sofinnova Crossover : :
Small Cap IV . . ) Capital Santé 2
Serena Capital Digital Health 2
(Cathay Capital) ( pital) (ﬁBO France) v (Sofinnova Partners) (Turenne Groupe)
M v Extens Biofund Il ) 9
Crédit Mutuel Innovation Elaia DV4 (Kurma Partners)
(Crédit Mutuel) o B ¢ (Elaia) CapHorninvest
= » : - Karista V ¢ | Sofinnova Capital X (Cap Horn VC)
Sinsular Alven Capital VI |¢ Altitude Il :
2 ) g (Alven) (Ring Capital) (Karista) v (Sofinnova Partners) - 9
e A (Singular) 5 Biotech Promise 2022 e -
(Elaia Partners) ¢ Xange4 €. Omnes Real Tech Ventech Capital V (Auriga Partners) NACI1 e EOIV!i( S
i Ventech VC iti erieux Equity Partners
(Xange) (Omnes Capital) (Ventec ) \ (Aquiti) quity
Digital Les deux Biotech/Medtech
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d. Focus sur les fonds de Séries C, D et growth eguity biotech|medtech| -sate|
Tickets
moyens
(Mm€) 120
Ambition Industrie
€ (Supernova Invest)
100

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
80 i i
Eurazeo Growth Fund i i
Eurazeo Growth Fund Il v ! !
(Eurazeo)) (Eurazeo) i i
1 1
w 1 1 1 o . . .
60 g I Mérieux Participations 4 Jeito |
s ! | (Mérieux Equity Partners) (Jeito)
! P
1 1
Jolt Capital IV . : ¢
40 (Jolt Capital) i Cathaﬁ' Healthcalre i Lauxera Growth | Capital santé 2 Sofinnova Crossover
T " : (Cathay Capital) : (Lauxera) (Turenne Capital) (Sofinnova Partners)
Small Cap IV v uadrille Technologies I \ I v
(Cathay Capital) (Quadrille, Pegan) i i OMX Kurma Growth Opportunities
20 Altitude I Extens i ¢ i (Mérieux Equity Partners) > (Kurma Partners)
" (Ring Capital) v o | — / ¢
5 ¢ Digital Health 2| 1 |Andera Biodiscovery 6 | 1 Sofinnova Capital X | v
(LBO France) i (Andera Partners) i (Sofinnova Partners)
0 : :
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
I I

Digital Les deux Biotech/Medtech
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Apercu global des typologies des fonds d’investissement
Montants des fonds d’investissement par série
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Tickets 120
moyens
(M €)

100

80

60

40

20

0

$$$

Amorcage

[ Digital @ Biotech/Medtech [ Les deux

o xd

#o o

|<o )(o>-o—|

Série A

olosl oct——]

o
X
o
(o]
1

Série B

o

o

o °
—o—

Série C, D, Growth Equity
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Plus d’informations :
contact@france-biotech.org
0156581070
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